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A. Grundlagen der Geschaftstatigkeit

Als Genossenschaftsbank besteht unsere Kernaufgabe darin, die wirtschaftliche Entwicklung unserer
Mitglieder und Kunden zu férdern. Darin griindet auch die enge regionale Bindung an das Geschaftsgebiet.
Diese Verbundenheit, sowohl mit unseren Mitgliedern und Kunden als auch mit der Region, spiegelt sich
in unseren zehn Filialen in unserem Geschéftsgebiet wider, in denen wir unseren Kunden personliche
Beratungs- und Serviceleistungen vor Ort anbieten.

Als regional tatige Genossenschaftsbank sind wir Ansprechpartner fiir den gewerblichen Mittelstand und
den privaten Kunden in Finanzierungsfragen und Themen der Geldanlage. Unserer Vision und unserem
Unternehmensleitbild folgend, riicken wir die Bedlrfnisse unserer Kunden und Mitglieder durch unsere
bedarfsorientierte "genossenschaftliche Beratung" in den Mittelpunkt unseres Handelns.

Dazu nutzen wir auch insbesondere die geschéftlichen Méglichkeiten innerhalb der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe, sodass unseren Kunden ein breites und wettbewerbsfahiges Leistungsangebot zur
Verfligung steht.

Als Ergénzung zum zentralen Kundengeschéft tatigen wir auch Eigengeschafte am Geld- und Kapitalmarkt
und investieren in ausgewdahite Immobilien. Neben einer bewussten Risikodiversifizierung verfolgen wir
dabei das Ziel, das Zinsdnderungs- und Liquiditéatsrisiko angemessen zu steuern und einen planbaren
Ergebnisbeitrag zu generieren.

B. Wirtschaftsbericht

1. Rahmenbedingungen

Die konjunkturelie Entwicklung Deutschlands wurde 2022 spiirbar durch die Folgen des russischen
Angriffskrieges gegen die Ukraine belastetet. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt stieg gegeniiber
dem Vorjahr um 1,8 %. Die Wirtschaftsleistung nahm damit deutlich schwacher zu als 2021 (+2,6 %), trotz
der auch 2022 noch andauernden Erholung vom Coronakrisenjahr 2020. Die allgemeine Teuerung zog
kriegsbedingt weiter an. Die Inflationsrate war mit 6,9 % so hoch wie seit fast 50 Jahren nicht mehr.

Zu Jahresbeginn war die Wirtschaftsleistung noch kraftig expandiert, beférdert insbesondere durch die
voranschreitende Erholung der kontaktintensiven Dienstleistungsbereiche vom pandemiebedingten
Einbruch 2020. im weiteren Jahresverlauf verschlechterte sich die Konjunktur aber deutlich, was in eine
Stagnation zum Jahresende miindete. Hauptgrund fiir die Verschlechterung waren die wirtschaftlichen
Begleiterscheinungen des Ende Februar einsetzenden Ukrainekrieges, wie nochmals steigende Energie-
und Rohstoffpreise, langer bestehende Lieferkettenstérungen und enorme Unsicherheiten, nicht zuletzt
iber die Gasversorgung. Ende August stellte Russland seine Gaslieferungen nach Deutschland vollstandig
ein. Gedampft wurde die gesamtwirtschaftliche Entwicklung zudem durch den bereits vor dem
Kriegsausbruch verbreiteten Arbeitskraftemangel und die Spatfolgen der Coronapandemie, die sich unter
anderem in zeitweisen Lockdowns in wichtigen Hafen und Metropolen Chinas und den streckenweisen
hohen Krankenstianden hierzulande zeigten.



Die Konsumausgaben der privaten Haushalte sind, nach einem geringfiigigen Zuwachs im Vorjahr

(+0,4 %), im Verlauf von 2022 zunachst kréftig gestiegen. Angesichts der Riickfiihrung von Infektions-
schutzmalnahmen wurde vor allem in den Bereichen Gastgewerbe sowie Freizeit, Unterhaltung und Kultur
mehr ausgegeben. Zum Jahresende bremste dann jedoch der Héhenflug der Verbraucherpreise die
Kaufkraft der Haushaltseinkommen verstérkt aus. Auf Jahressicht konnten die privaten Konsumausgaben
dennoch preisbereinigt um deutliche 4,3 % zulegen und mit soliden 2,1 Prozentpunkten zum
gesamtwirtschaftlichen Wachstum beitragen. Die Konsumausgaben des Staates sind erneut gestiegen.
Beférdert wurden sie unter anderem durch das Nachholen verschobener medizinischer Behandlungen und
die Mehrausgaben flir aus der Ukraine gefliichtete Menschen. Der Zuwachs des Staatsverbrauchs fiel aber
mit 1,2 % schwacher aus als im Vorjahr (+3,8 %), das stérker durch pandemiebedingte Sonderausgaben
geprégt war.

Die Gemengelage aus enormen Preiserhéhungen, andauernden Personal- und Materialengpéssen,
eingetribten Ertragsaussichten, weniger giinstiger Finanzierungsbedingungen sowie hoher Unsicherheiten
belastete das Investitionsklima spiirbar. In Fahrzeuge, Maschinen und andere Ausriistungen wurde
angesichts der voranschreitenden Digitalisierung und der zunehmenden Bestrebungen zur Erhéhung der
Energieeffizienz zwar mehr investiert. Der preisbereinigte Zﬁwachs um 3,3 % blieb jedoch hinter dem
Anstieg des Vorjahres (+3,5 %) zuriick. Die Bauinvestitionen gaben hingegen um 1,7 % nach, da einer
moderaten Ausweitung der 6ffentlichen Investitionen spiirbare Riickgénge im Wohnungs- und
Wirtschaftsbau gegentiberstanden. Insgesamt stagnierten die Bruttcanlageinvestitionen nahezu, nachdem
sie im Vorjahr noch spirbar zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum beigetragen hatten.

Auch am Arbeitsmarkt setzte sich die Erholung vom Krisenjahr 2020 fort. Die Zahl der amtlich registrierten
Arbeitslosen ging weiter zurlick. Trotz eines zeitweisen Anstiegs, im Zuge der erstmaligen Erfassung
ukrainischer Flichtlinge, gab die Arbeitslosenzahl im Jahresdurchschnitt um etwa 200.000 auf rund

2,4 Millionen nach. Vor diesem Hintergrund sank auch die Arbeitslosenquote nochmals, von 5,7 % im
Vorjahr auf 5,3 %. Die Erwerbstétigenzahl erhéhte sich 2022 um knapp 600.000 auf rund 45,6 Millionen
Menschen. Sie erreichte damit einen neuen Hdchststand.

Die Inflationsrate, gemessen am Verbraucherpreisindex, lag mit 6,9 % im Jahresdurchschnitt 2022
erheblich Gber ihrem Vorjahreswert von 3,1 %. Einen vergleichbar hohen Anstieg der Preise fiir die
Lebenshaltung hatte es in der Bundesrepublik zuletzt 1973 mit 7,1 % gegeben. Maf}geblich fiir die enorme
Teuerung waren die Energie- und Nahrungsmittelpreise, die im Zuge des Ukrainekrieges sowie der
andauernden Lieferengpasse um auRerordentliche 29,7 % und 13,4 % stiegen. Die Verbraucherpreis-
dynamik war bereits im Januar mit einer Inflationsrate von 4,2 % sehr kréftig. Sie beschleunigte sich
angesichts extremer Import- und Erzeugerpreisanstiege weiter und fihrten im Oktober zu Jahres-
héchststdnden der Inflationsrate von jeweils 8,8 %. Die Gesamtteuerung waére allerdings noch héher
ausgefallen, wenn der Staat nicht durch Entlastungsmaflinahmen gegengesteuert hatte. Zu nennen sind
hier beispielsweise das 9-Euro-Ticket und der Tankrabatt, die in den Monaten Juni bis August wirkten, so-

wie die einmalige Ubernahme der Gas- und Warmerechnungen im Dezember.



Das Jahr 2022 wurde vom russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine, der am 24. Februar 2022 begann,
gepragt. Der Krieg fiihrte zu steigenden Energie- und Rohstoffpreisen, die sich wiederum global in den
héchsten Verbraucherpreisinflationsraten seit mehreren Jahrzehnten niederschiugen. Dabei traf die
kriegsbedingte Energie- und Nahrungsmittelinflation auf eine bereits hohe Kerninflation, die den
Preisauftrieb ohne diese beiden Faktoren misst. Diese hatte in den USA im Dezember 2021 bereits bei
annualisiert 5,5 % gelegen, im Euroraum bei 2,6 %. 2022 stiegen beide Werte weiter und erreichten 5,7 %
bzw. 5,2 %. Verantwortlich hierfur waren anfangs vor allem Angebotsengpasse infolge aufgehobener
Coronabeschrankungen weltweit — mit Ausnahme Chinas — und fortbestehende Lieferkettenprobleme
infolge eben dieser Beschrankungen. Im Jahresverlauf kamen Zweitrundeneffekte hinzu, als von héheren
Kosten betroffene Unternehmen ihre Preise erhéhten. Weltweit reagierten Notenbanken auf die hohe
Inflation mit Zinserh&hungen, also einer restriktiveren Geldpolitik. Wahrend Schwellenlander ihre
Leitzinsen teils schon 2021 erhoht hatten — wie etwa Brasilien, das seinen Leitzins bereits 2021 von 2 %
auf 8,25 % erhohte —, folgten die Industriestaaten erst 2022. Die US-Notenbank Fed erhéhte ihren Leitzins
erstmals im Marz 2022. Die Europdische Zentralbank (EZB) folgte im Juli 2022. Zuvor hatten beide
Notenbanken eine stark expansive Geldpolitik mit sehr niedrigen Zinssatzen betrieben. Die Federal Funds
Rate lag bei 0 % bis 0,25 %, die Hauptrefinanzierungsrate der EZB ebenfalls bei 0 %. Zum Jahresende
2022 lag der Leitzins der EZB bei 2,5 %, der der Fed bei 4,25 % bis 4,5 %.

Zum Jahresbeginn ging die EZB trotz hoher und steigender Inflationsraten noch von einem temporéren
Inflationsschub aus. In mehreren Schritten beendete sie zuerst ihre Anleihekaufprogramme, die eingefiihrt
worden waren, um die bestehende stark expansive Geldpolitik noch zu verstarken. Im Februar endeten
die Zukéufe des pandemiebedingten Anleihekaufprogramms (PEPP) und im Juli die des schon 2014
gestarteten Anleihekaufprogramms APP. Die Leitzinsen blieben daher zunachst noch extrem niedrig.
Parallel stieg die Verbraucherpreisinflation im Euroraum im ersten Halbjahr von 5 % auf 8,6 %. Beginnend
mit dem 27. Juli erhdhte die EZB dann auch ihren Leitzins erstmals seit dem Jahr 2011. In fiinf Monaten
stieg er um 250 Basispunkte auf 2,5 %. Zum Jahresende kiindigten EZB-Prasidiumsmitglieder weitere
Zinsschritte fur das Jahr 2023 an, um die Inflation auf den Zielwert von 2 % zuriickzufihren. Parallel zu den
Zinserhéhungen &nderte die Notenbank nachtraglich die Bedingungen der zuvor an Banken ausgereichten
Gezielten ldngerfristigen Refinanzierungsgeschafte (englisch TLTRO). Mit diesen hatte sie unter anderem
wiéhrend der Coronapandemie Kreditinstituten giinstige Finanzierungskonditionen angeboten, mit dem Ziel
einer Stabilisierung bzw. Erhéhung der Kreditvergabe. Die Anderungen erhéhten den auf diese Geschéfte
von den Kreditinstituten zu zahlenden Zins. Die EZB begriindete ihre Entscheidung mit dem

geanderten Leitzinsumfeld, aber auch mit dem Ziel einer Dampfung der Kreditvergabe angesichts der
hohen Inflation. Zusatzlich bot die EZB zum Jahresende 2022 vorzeitige Riickzahlungen der TLTRO-
Kredite an, um deren Volumen zu verringern. Bis Jahresende wurden so 35,2 % der Besténde abgebaut.
Auf ihrer letzten Sitzung im Jahr 2022, am 15. Dezember, entschied die EZB zudem, die vollstéandige
Reinvestition ihrer Bestande an Staatsanleihen zu beenden. Ab Marz 2023 sollen auf diesem Weg
Besténde in Hohe von durchschnittlich 15 Mrd. Euro monatlich abgebaut werden. Diese Entscheidung gilt
fur das Kaufprogramm APP mit einem Volumen von insgesamt 3.258 Mrd. Euro, nicht aber fir das
Pandemie-Notfallprogramm PEPP. Dessen Anleihen in H6he von insgesamt 1.684 Mrd. Euro sollen bis
mindestens Ende 2024 vollsténdig reinvestiert werden.



Die US-Notenbank Fed straffte ihren geldpolitischen Kurs 2022 deutlich und erhéhte den Leitzins um 425
Basispunkte. Parallel begann sie den Abbau ihrer Besténde an Staats- und anderen staatséhnlichen
Anleihen, die sie, wahrend der Niedrigzinsphase und der Coronapandemie erworben hatte. Ab Juli
verringerte die Notenbank ihre Staatsanleihebestédnde um monatlich 30 Mrd. Dollar, indem sie fallig wer-
dende Anleihen nicht reinvestierte. Ab September wurden monatlich 60 Mrd. Dollar nicht mehr
reinvestiert. Die Fed begegnete mit diesem straffen Kurs auch der Gefahr einer Lohn-Preis-Spirale, also
wechselseitigen Erhéhungen von Léhnen und Preisen. Die Arbeitslosigkeit in den USA hatte 2022
durchgangig zwischen 3,5 % und 3,8 % gelegen, nahe der Vollbeschéftigung. Entsprechend gut konnten
die Arbeitnehmer verhandeln: Das mittlere wéchentliche Gehalt stieg um 7,3 % und damit starker als die
Verbraucherpreisinflation von 6,5 %. Diese lag damit zugleich tiber dreimal so hoch wie das Inflationsziel
der Notenbank von 2 %. Auch zum Ende des Jahres blieb der Inflationsdruck hoch. Die US-Notenbank
signalisierte zum Jahresende eine Fortsetzung ihres Kurses steigender Leitzinsen.

Die europiische Gemeinschaftswahrung schwachte sich im Jahresverlauf — ausgehend von einem Kurs
zum Jahresauftakt von 1,14 Dollar — gegeniiber dem Dollar deutlich ab. Insbesondere in den ersten drei
Quartalen 2022 wirkten sich die schnelleren Zinserh6hungen der Fed und die erwarteten schweren
konjunkturellen Folgen der Energiekrise fiir Europa durch Russlands Angriffskrieg negativ auf den
Wechselkurs des Euro aus. Auch der Status des Dollar als sichere, globale Reservewahrung lief die
Gemeinschaftswahrung wie viele andere Devisen an Gegenwert verlieren. Im August unterschritt der Euro
erstmals seit 2002 die Paritat zum US-Dollar. Am 27. September 2022 erreichte er mit einem Wert von
0,96 Dollar sein Minimum. Im 4. Quartal konnte sich der Euro dann jedoch wieder etwas erholen.

In diesem Zeitraum nahmen die Schatzungen fir die weiteren Zinsschritte der Fed leicht ab, wahrend die
fur den Euroraum stiegen. Damit verringerte sich der erwartete, zu Ungunsten des Euroraums ausfallende
Zinsabstand der groten Wahrungsraume. Weiterhin profitierte der Euro von rickldufigen Rohstoff- und
Energiepreisen sowie einem ungewdhnlich milden Winter, der die Wahrscheinlichkeit einer Gasmangellage
deutlich verringerte. Die Gemeinschaftswahrung beendete das Jahr 2022 mit einem Gegenwert von 1,07

Dollar, immer noch ein Riickgang von 6,1 % zum Vorjahresendwert.



Der DAX begann das Jahr mit ieichten Verlusten, die sich nach dem russischen Einmarsch in der Ukraine
schnell ausweiteten. Nach noch 15.884,86 Punkten zum Jahresauftakt fiel der Deutsche Leitindex bis zum
8. Marz auf einen zwischenzeitlichen Tiefstand von 12.831,51 Punkten. Zwar konnten die starken Verluste
zwischenzeitlich wieder ausgeglichen werden, die Abwartsbewegung hielt aber an. Am 29. September
erreichte der DAX seinen Jahrestiefstand mit 11.975,55 Punkten, ein Riickgang um 24,6 % zum Stand vom
Jahresanfang. Dahinter standen die mit dem Krieg verbundenen Preisanstiege bei Rohstoffen und
insbesondere Energie, also Erdél und -gas. Fur Erdgas konnte zudem eine Knappheit mit entsprechenden
Rationierungen nicht ausgeschlossen werden. Zudem verteuerte die zunehmend weniger expansive
Geldpolitik die Refinanzierung der Unternehmen und senkte die Wachstumserwartungen fiir das laufende
und die kommenden Jahre. Der ungew6hnlich warme Winter des 4. Quartals 2022 entschérfte diese
Negativszenarien der Konjunktur und Energieversorgung. Da der Energieverbrauch aufgrund des milden
Wetters sank und die chinesische Wirtschaft bis spat im Jahr in Corona-Lockdowns verharrte und
entsprechend weniger Energie nachfragte, fielen auch die Notierungen der Energiepreise. Damit
verbesserten sich die Erwartungen fir die europaische Wirtschaft, wahrend auf hohem Niveau riickldufige
Inflationsraten in den USA die Erwartung an weitere Leitzinserhdhungen dampften und damit die
Konjunkturerwartungen verbesserten. Zuletzt wandte sich die Volksrepublik China im Dezember 2022 von
ihrer Null-Covid-Politik ab, wodurch sich eine wirtschaftliche Offnung des Landes und damit wieder mehr
Absatzchancen fir westliche und deutsche Unternehmen abzeichneten. Der DAX konnte sich daher zum
Jahresende auf 13.923,59 Punkte erholen, ein Anstieg um 16,3 % zum Tiefststand in September.

Auf das Gesamtjahr gerechnet, verlor der DAX allerdings 12,3 % und zeichnete sich wie die globalen
Aktien- und Anleihenmaérkte durch deutlich gestiegene Volatilitét aus. Im internationalen Vergleich
entwickelte sich der Deutsche Leitindex damit schlechter als der européische Index Euro Stoxx 50, der
11,7 % verlor, oder der traditionelle US-Index Dow Jones mit -8,8 %. Der technologielastige Nasdaq verlor
hingegen mit 33,1 % deutlich starker an Wert.

Der Blick auf die Bilanz zeigt fur die Mitgliedsbanken des Genossenschaftsverbandes - Verband der
Regionen e.V. im Berichtsjahr teils deutliche Zuwéachse. Die aggregierte Bilanzsumme erhohte sich zum
31.12.2022 insgesamt auf 585,5 Mrd. EUR, das sind 1,4 % mehr als im Vorjahr.

Mit groBBer Dynamik entwickelte sich das Kundenkreditgeschaft. Der Bestand an ausgeliehenen Krediten
wuchs 2022 um 7,6 % auf 310,3 Mrd. EUR. Das Kreditgeschaft stieg absolut gesehen im kurz- und
mittelfristigen Bereich auf 36,6 Mrd. EUR (+11,5 % bzw. 3,8 Mrd. EUR) an. Der Bestand der langfristigen
Kredite mit einer Laufzeit Gber funf Jahre ist um 7,1 % auf 273,7 Mrd. EUR gestiegen. Kredite an die
Kreditnehmergruppe ,Unselbststéandige und Privatpersonen” betragen Ende 2022 128,0 Mrd. EUR

(+5,6 %). Hiervon entfallen auf Hypothekarkredite 86,8 % und auf Kredite fiir den Wohnungsbau 3,8 %.



Die bilanzwirksamen Kundeneinlagen der Mitgliedsbanken wuchsen in 2022 wieder etwas verhaltener als
in den letzten Jahren. Das Volumen stieg um +4,8 % auf 344,7 Mrd. EUR. Der Zuwachs der
Kundeneinlagen ist u.a. auf die Liquiditatspraferenz der Kunden zuriickzufiihren und setzt den Trend zu
kurzfristigen Anlagen weiter fort. Das zeigt sich am weiteren, allerdings verlangsamten Anstieg der taglich
falligen Einlagen um 5,3 % oder 13,0 Mrd. EUR auf 255,9 Mrd. EUR. Diese erreichen damit einen Anteil an
den gesamten Kundeneinlagen von 74,2 %. Spareinlagen decken nach einem weiteren Riickgang von

3,3 % auf 68,2 Mrd. EUR lediglich noch einen Anteil von 19,8 % der gesamten Kundeneinlagen ab.

Die befristeten Einlagen legten mit beginnender Zinsumkehr in 2022 wiederum um 37,6 % auf

19,1 Mrd. EUR zu.

Auch im Geschéftsjahr 2022 haben die Mitgliedsbanken ihr bilanzielles Eigenkapital aufgestockt.

Die Eigenmittel stiegen im Jahresverlauf um 5,2 % auf 25,0 Mrd. EUR. Dabei erhéhten sich die Ricklagen
um 3,3 % auf 18,8 Mrd. EUR. Die bilanzielle Eigenkapitalquote, berechnet als bilanzielles Eigenkapital im
Verhéltnis zur Bilanzsumme, lag Ende 2022 bei 5,3 % (Vorjahr: 5,3 %). Der Anteil der Riicklagen am
Eigenkapital macht 75,4 % aus. Unter Einbeziehung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken ergibt sich eine
Eigenkapitalquote fiir unsere Mitgliedsbanken in Héhe von 9,2 % (Vorjahr: 9,0 %) der Bilanzsumme.

Der Bestand des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken erhéhte sich im Geschéftsjahr 2022 um rund

1,9 Mrd. EUR (11,7 %) auf 18,4 Mrd. EUR.

Der historische Zinsanstieg in 2022 fuhrte zu einer Erhéhung der Zinsspanne bei den Kreditgenossen-
schaften im Verbandsgebiet, sie verbesserte sich von 1,58 % der aggregierten Bilanzsumme auf 1,61 %.
Die Provisionsspanne ging von 0,68 % auf 0,64 % zurlick. Der Rickgang im Provisionsergebnis konnte
durch Einsparungen bei den Verwaltungsaufwendungen (von 1,48 % auf 1,45 %) kompensiert werden.
Die ordentliche Ertragsiage hat sich demzufolge in 2022 von 0,82 % auf 0,89 % verbessert.

Das diistere Szenario eines tiefen Konjunktureinbruchs wird abgelést von der Aussicht auf einen milden
Verlauf der Rezession und im giinstigsten Fall sogar einer wirtschaftlichen Stagnation. Offensichtlich
navigieren die Unternehmen besser als erwartet durch die aktuelle Krise. Fir eine Entwarnung ist es
allerdings noch zu friith. Dies zeigen auch die Ergebnisse der aktuellen Konjunkturumfrage, die eine leichte
Aufwartstendenz auf niedrigem Niveau aufzeigen. Zu groB bleiben die Unsicherheiten und Risiken, mit
denen sich die Unternehmen in der Pfalz konfrontiert sehen. Denn an dem giftigen Mix aus Material-
knappheit, Fachkraftemangel, hohen Energiepreisen und einer ausgeprégten Konsumzuriickhaltung infolge
der Inflation hat sich bislang nur wenig geéndert. Hinzu kommt die Sorge um den weiteren Verlauf der
Corona-Pandemie in China, die zu neuen Stérungen im Lieferverkehr fithren kénnte. Auch der
Kriegsverlauf in der Ukraine lasst knapp ein Jahr nach Beginn kein schnelles Ende erwarten.

So bleiben die Abwartsrisiken umfassend und hoch. Zugleich mehren sich aber die Anzeichen, dass die
Unternehmen diesen Krisenwinter einigermaf3en unbeschadet iiberstehen kénnten. Denn es gibt
inzwischen einige positive Signale. So zeigen — zuséatzlich zu sinkenden Marktpreisen - die Gas- und
Strompreisbremsen der Bundesregierung erste Wirkungen. Dariiber hinaus rechnen Fachleute nach dem
spaten, aber harten Gegensteuern durch die Européische Zentralbank mit einer leicht fallenden Inflations-
rate im Verlauf dieses Jahres. Zugleich verbessern sich durch die abrupte Aufhebung aller Corona-
Restriktionen die Exportchancen nach China. Allerdings erfiillen sich nach wie vor nicht die Hoffnungen auf
eine breite wirtschaftliche Erholung. Mehr als ein nur mageres Wachstum ist mittelfristig nicht zu erwarten.



2. Finanzielle Leistungsindikatoren

Uber unsere strategische Eckwert- und Kapitalplanung planen und steuern wir die Entwicklung unseres
Institutes auf Grundlage von Kennzahlen und Limiten. Dabei verwenden wir finanzielle
Leistungsindikatoren, die sich auch aus unserer Geschéafts- und Risikostrategie ableiten lassen und die wir
mithilfe unseres internen Berichtswesens regelméafig uberwachen.

Als bedeutsamster Leistungsindikator fiir die Rentabilitat der Bank wird die Relation des Betriebs-
ergebnisses vor Bewertung zur durchschnittlichen Bilanzsumme (nachfolgend: "BE vor Bewertung/dBS")
festgelegt. Die Kennzahl BE vor Bewertung/dBS misst die Ertragskraft der Bank in Relation zum
Geschéftswachstum, gemessen als durchschnittliche Bilanzsumme.

Als Leistungsindikator fir die Wirtschaftlichkeit/Effizienz oder Produktivitét unseres Instituts wurde die Cost
Income Ratio (nachfolgend: "CIR") bestimmt. Sie stellt das Verhaltnis der Verwaltungsaufwendungen zum
Zins- und Provisionsergebnis sowie dem Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen dar.

Zur Sicherung der Zukunftsfahigkeit der Bank durch nachhaltiges Wachstum werden im Kontext steigender
Kapitalanforderungen angemessene Eigenmittel benttigt. Als bedeutsamster Leistungsindikator fiir die
Kapitalausstattung dient die aufsichtsrechtlich festgelegte Gesamtkapitalquote nach Art. 92 Abs. 2 CRR.

Strategisch streben wir ein BE vor Bewertung/dBS i.H.v. mindestens 1,00 % und eine CIR i.H.v.
max. 65,0 % an. Als strategisches Zielniveau haben wir eine Gesamtkapitalquote von 16,0 % definiert.

Die Kennziffern sind neben der periodischen GuV Betrachtung und laufenden Risikotragfahigkeits-
ermittiung fester Bestandteil des internen Berichtswesens.

Die Entwicklung der von uns definierten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren im Geschéftsjahr
2022 stellt sich wie folgt dar:

Das BE vor Bewertung konnte um 0,06 Prozentpunkte auf 1,07 % erhéht und die CIR von 60,2 % auf
59,7 % verbessert werden. Die strategischen Zielwerte wurden somit Ubertroffen. Die Gesamtkapitalquote
hat sich in 2022 aufgrund des starken Kreditwachstums von 15,3 % auf 14,4 % reduziert und liegt damit
unter unserem strategischen Zielwert.



3. Geschaftsverlauf
3.1. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschiftsverlaufs
Wichtige Vorgénge im Geschaftsjahr betreffen die Grindung der neuen Tochtergesellschaft Zweite Voba

GLM Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG und die Einbringung des Fachmarktzentrums in Kusel in

die neue Tochtergesellschaft.

Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Bilanzsumme 843.181 776.402 66.779 8,6
AufRerbilanzielle Geschafte ) 133.954 127.357 6.598 52
" Hierunter fallen die Posten unter dem Bilanzstrich 1 (Eventualverbindlichkeiten), 2 (Andere Verpflichtungen) und

Derivatgeschéfte.

Die geschaftliche Entwicklung der Volksbank Glan-Miinchweiler eG wurde im Geschéftsjahr 2022 durch ein
hohes Wachstum im Kundenkredit- und Kundeneinlagengeschéft gepragt, das tiber unseren Planzahlen

lag.
Die Bilanzsumme erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 66.779 bzw. 8,6 %.

Die aulerbilanzielten Geschéafte haben sich gegeniiber dem Vorjahr leicht erhéht. Hauptursache ist eine
Ausweitung der unwiderruflichen Kreditzusagen aufgrund von noch nicht abgerufenen

Darlehensmitteln. Die in den auferbilanziellen Geschéften enthaltenen Zinsswapgeschéfte dienen
grundsatzlich intern zur Steuerung des Zinsbuches auf Gesamtbankebene (Aktiv/Passiv-Steuerung).
Das Gesamtvolumen der derivativen Geschéfte hat sich im Geschéftsjahr 2022 aufgrund einer Falligkeit
um TEUR 2.000 vermindert.

Aktivgeschaft

Aktivgeschaft Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %

Kundenforderungen 669.651 591.586 78.065 13,2

Wertpapieranlagen 96.691 82.389 14.302 17,4

Forderungen an Kreditinstitute 50.962 73.383 -22.421 -30,6

Die Ausweitung der Kundenforderungen um TEUR 78.065 bzw. 13,2 % ist im Wesentlichen in einer

erhéhten Kreditnachfrage sowohl bei den Privat- als auch bei den Firmenkunden begrindet.

Der Anteil des Kundenkreditgeschaftes ist von 76,2 % auf 79,4 % der Bilanzsumme gestiegen und ist im
Vergleich zu anderen Genossenschaftsbanken weiterhin Giberdurchschnittlich hoch.

Die Wertpapieranlagen haben sich durch den Erwerb weiterer Wertpapiere in Héhe von 22,5 Mio. EUR
(Nominalvolumen) um TEUR 14.302 erhé&ht.



Der Bestand der Forderungen an Banken hat sich aufgrund riicklaufiger Guthaben bei der Zentralbank
reduziert.

Passivgeschaft

Passivgeschaft Berichtsjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 158.793 126.536 32.258 25,5
Spareinlagen 103.421 113.791 -10.370 -9,1
andere Einlagen 486.278 447 411 38.866 8,7

Wesentliche Veranderungen bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind auf ein starkes
Wachstum bei zweckgebundenen Refinanzierungsmitteln aus offentlichen Kreditprogrammen
zuriickzufiihren. Die Summe hat sich von TEUR 101.400 auf TEUR 118.720 deutlich erhéht.

Das Gesamtvolumen der Verbindlichkeiten gegentiber Kunden stieg im Geschéftsjahr erneut an.
Das Gesamtvolumen erhéhte sich um TEUR 28.496 bzw. 5,1 % (Vorjahr 8,5 %). Insbesondere die
Sichteinlagen erhéhten sich um TEUR 23.107 von TEUR 403.686 auf TEUR 426.793, was einem
Wachstum von 5,7 % entspricht.

Wertpapieranlagen

Wertpapieranlagen Berichtsjahr 2021 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Anlagevermégen 75.467 33.253 42214 127,0
Liquiditatsreserve 21.224 49.136 -27.912 -56,8

Unser Wertpapierbestand hat sich gegeniiber dem Vorjahr per Saldo um TEUR 14.302 erhoht. Dariiber
hinaus wurden Umwidmungen von Wertpapieren der Liquiditatsreserve ins Anlagevermdgen mit einem
Nominalvolumen in Héhe von 28,0 Mio. EUR vorgenommen, da diese dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschéftsbetrieb zu dienen.

Die im Berichtsjahr 2022 neu erworbenen Anlagen sind sowohl der Liquiditatsreserve als auch dem
Anlagevermégen zugeordnet. Dabei investieren wir im Rahmen unserer Anlagestrategie ausschlieflich in
Emittenten im Investment Grade Bereich und beriicksichtigen Aspekte der bankinternen Risikotragfahigkeit
sowie Liquidierbarkeit. Alle Wertpapiere der Liquiditatsreserve sind im Jahresabschluss 2022 nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet. Die Bewertung erfolgte zu den offiziellen Jahresschlusskursen des
WM Datenservice (Wertpapiermitteilungen).

Wertpapiere des Anlagevermégens sind zum gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Von den Wertpapieranlagen entféllt ein Anteil von 98,6 % auf Schuldverschreibungen und festverzinsliche
Wertpapiere (Aktivposten 5) bzw. von 1,4 % auf Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
(Aktivposten 6).
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Der Aktivposten 6 beinhaltet Anteile an Investmentfonds in volier H6he von TEUR 1.355, welche der
Liquiditatsreserve zugeordnet sind.

Investitionen

Unsere Investitionen dienen zur sténdigen Verbesserung der technischen und rdumlichen Infrastruktur
unserer Geschéftsstellen. Eine angemessene technische Ausstattung und deren Funktionsfahigkeit sind
zur Erhaltung der Ertragskraft unabdingbar.

Diesem Zielbild folgend, haben wir nach einer Geldautomatensprengung in unserer Hauptstelle umfassend
in die Neugestaltung der Schalterhalle unserer Hauptstelle investiert. In diesem Zusammenhang wurde
auch mit der Erhéhung der SicherheitsmalRnahmen im gesamten Filialnetz begonnen, indem in technische
Praventionsvorrichtungen investiert wurde, die der Sprengung von Geldautomaten vorbeugen sollen.
Darlber hinaus wurden zu Beginn des Geschéftsjahres 2022 die Rdumlichkeiten unseres Kundenservice-

centers in Ramstein umgebaut.

Personal- und Sozialbereich

Zum Jahresultimo 2022 waren 152 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter bei der Volksbank Glan-Munchweiler
eG beschaftigt. Diese teilen sich neben zwei hauptamtlichen Vorstandsmitgliedern und drei Prokuristen in
74 Vollzeit- und 64 Teilzeitkrafte auf. Neun junge Menschen befanden sich zudem in einem
Ausbildungsverhéltnis.

Fir uns ist es selbstverstandlich Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter durch gezielte externe und interne
Weiterbildungsmafnahmen zu férdern, da Personalentwickiung fiir uns einen hohen Stellenwert hat.
Hierfiir wurden im Berichtsjahr fiir unter anderem 232 Weiterbildungstage sowie 514 digitale
Seminarveranstaltungen TEUR 244 aufgewendet.
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3.2. Darstellung, Analyse und Beurteilung der wirtschaftlichen Lage

Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Genossenschaft haben sich im Vorjahresvergleich wie folgt

entwickelt:

Erfolgskomponenten Berichtsjahr 2021 Verénderung zu 2021

TEUR TEUR TEUR %

Zinsuberschuss ! 13.465 11.567 1.898 16,4
Provisionstiberschuss 2 6.946 6.557 389 59
Verwaltungsaufwendungen 12.098 10.858 1.240 11,4

a) Personalaufwendungen 8.203 7.342 860 11,7

b) andere Verwaltungs-

aufwendungen 3.895 3.516 380 10,8

Betriebsergebnis vor Bewertung
3 9.866 7.562 2.303 30,5
Bewertungsergebnis 4 -2.744 -1.159 -1.586 136,8
Ergebnis der normalen
Geschaitstatigkeit 7.121 6.404 718 11,2
Steueraufwand 2.026 1.937 89 46
Einstellungen in den Fonds fir
allgemeine Bankrisiken 3.500 3.000 500 16,7
Jahrestiberschuss 1.595 1.466 129 8,8

) GuV-Posten 1 abziiglich GuV-Posten 2 zuziiglich GuV-Posten 3

2 GuV-Posten 5 abziiglich GuV-Posten 6

3 Saldo aus den GuV-Posten 1 bis 12

4 Saldo aus den GuV-Posten 13 bis 16

Das Zinsergebnis ist gegeniiber dem Vorjahr, bedingt durch das starke Wachstum der
Kundenforderungen, um TEUR 1.898 auf TEUR 13.465 angestiegen.

Dienstleistungsgeschaft Berichtsjahr 2021 Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Ertrage aus Wertpapierdienst-
leistungs-und Depotgeschéften 1.424 1.311 113 8,6
Vermittlungsgeschéite 3.249 3.391 -142 -4.2
Ertrédge aus Zahlungsverkehr 2.004 1.648 356 21,6

Der positive Trend der Vorjahre aus dem Provisionsbereich hat sich im Geschéftsjahr 2022 weiter
fortgesetzt. Der Provisionstiberschuss lag um TEUR 389 iiber dem Vorjahreswert.

Die Ertrage aus dem Vermittlungsgeschéft haben sich leicht um TEUR 142 gegeniiber dem Vorjahr infolge
eines geringeren, vermittelten Kreditvolumen reduziert. Insgesamt wurde ein Kreditvolumen i.H.v.

TEUR 97.535 an unsere Verbundpartner (R+V Versicherung AG, Bausparkasse Schwébisch Hall,
Miinchener Hypothekenbank und DZ HYP) vermittelt.
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Dieser Ertragsriickgang aus dem Vermittlungsgeschéft konnte aber durch gestiegene Ertrage aus den
Wertpapierdienstieistungs- und Depotgeschéften sowie aus dem Zahlungsverkehr tibertroffen werden.
Dabei sind die hoheren Erirédge aus dem Zahlungsverkehr auf eine Umstellung der Kontomodelle in 2022

zurtickzuftihren.

Der Anstieg des Personalaufwandes ist auf einen moderat héheren Mitarbeiterstand zuriickzufiihren.
Im Aufwand sind dariiber hinaus eine tarifliche Sonderzahlung, eine freiwillige auRertarifliche
Sonderzahlung sowie die Zahlung einer Inflationsausgleichsprédmie an unsere Arbeitnehmer enthalten.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen liegen um TEUR 380 iiber dem Vorjahreswert. Der hochste

Kostenanteil insgesamt fallt weiterhin auf die Aufwendungen fiir Datenverarbeitung.

Der deutliche Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrage entfallt mit TEUR 951 auf Buchgewinne im
Rahmen der Ubertragung einer Immobilie auf ein Tochterunternehmen der Bank.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung ist fiir die Beurteilung der Ertragslage eine wichtige GréfRe.
Im Ergebnis konnten wir im Geschéftsjahr 2022 eine Steigerung auf TEUR 9.866 (Vorjahr: TEUR 7.562)

verzeichnen.
Die CIR konnte von 60,2 % im Vorjahr auf 59,7 % zum Jahresultimo verbessert werden.

Wir haben alle notwendigen Wertberichtigungen vorgenommen. Aus der Bewertung des
Kundenkreditgeschéaftes ergab sich insbesondere nach notwendigen Zufithrungen zu den Pauschalwert-
berichtigungen ein negativer Gesamtbeitrag von TEUR 293; aus der Bewertung der Eigenanlagen ergab
sich im Wesentlichen bedingt durch zinsinduzierte Kursabschreibungen ein negativer Gesamtbeitrag von
TEUR 1.951.

Unter Beriicksichtigung der Zufiihrungen zu den Vorsorgereserven nach § 340f HGB von TEUR 500 wird
ein negatives Bewertungsergebnis von TEUR 2.744 ausgewiesen.

Zur weiteren Starkung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel haben wir im Berichtsjahr 2022 TEUR 3.500
dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB zugefuhrt.

Nach einem Steueraufwand von TEUR 2.026 verbleibt ein Jahrestiberschuss von TEUR 1.595, der um
TEUR 129 Gber dem Vorjahreswert liegt.

Aus dem Jahresergebnis ist die Zahlung einer Dividende von 3,75 % vorgesehen. Der dann noch
verbleibende Jahresiiberschuss wird zur weiteren Starkung der Riicklagen verwendet.

Finanzlage

Die Geschafts- und Refinanzierungsstruktur der Bank ist maRgeblich durch das Kundengeschéaft als Basis
der Liquiditatsausstattung gepréagt. Durch unsere Refinanzierungsstruktur sind wir von Entwicklungen am
Geld- und Kapitalmarkt weitestgehend unabhéngig.
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Die Zahlungsféhigkeit unseres Instituts war im abgelaufenen Geschaftsjahr nach Art, Héhe und Fristigkeit »
gegeben. Die monatlichen Meldungen der Liquidity Coverage Ratio (LCR) wiesen im Berichtszeitraum
einen Wert von mindestens 136 % aus. Zum Bilanzstichtag lag die Stresskennzahl bei 157 %.

Bei Liquiditdtsschwankungen kann die Bank auf hochliquide Aktiva sowie ausreichende Liquiditatsreserven
auch in Form von Bankguthaben zuriickgreifen. Durch die Einbindung in die Genossenschaftliche Finanz-
Gruppe, den genossenschaftlichen Liquiditatsverbund und die Refinanzierungsfazilitdten der EZB bestehen
weitere Refinanzierungsmaglichkeiten.

Vor diesem Hintergrund ist die Fahigkeit der Kreditgenossenschaft zur Erfilllung der Zahlungs-
verpflichtungen jederzeit gesichert.

Den Mindestreserveverpflichtungen sind wir stets nachgekommen.

Zur Erfillung von § 1 EinSiG i.V.m. § 1 Abs. 3d Satz 1 KWG gehért die Bank der BVR Institutssicherung
(BVR-ISG-Sicherungssystem) an. Das BVR-ISG-Sicherungssystem ist eine Einrichtung der BVR-
Institutssicherung GmbH, Berlin (BVR-ISG), die als amtlich anerkanntes Einlagensicherungssystem gilt.

Daneben ist unsere Genossenschaft der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (BVR-SE) angeschlossen, die aus dem Garantiefonds und dem
Garantieverbund besteht. Die BVR-SE ist als zusétzlicher, genossenschaftlicher Schutz parallel zum BVR-
ISG-Sicherungssystem tatig.
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Vermdgenslage

Das bilanzielle Eigenkapital sowie die Eigenmittelausstattung und Kapitalquoten stellen sich gegeniiber

dem Vorjahr wie folgt dar:

Berichisjahr 2021 Veranderung zu 2021
TEUR TEUR TEUR %
Eigenkapital laut Bilanz " 86.366 80.037 6.328 7.9
Eigenmittei (Art. 72 CRR) 85.034 79.515 5.519 6,9
Harte Kernkapitalquote 13,7 % 14,5%
Kernkapitalquote 137 % 14,5 %
Gesamtkapitalquote 14,4 % 15,3 %

1 Hierzu rechnen die Passivposten 9 (Nachrangige Verbindlichkeiten), 10 (Genussrechtskapital),

11 (Fonds fur allgemeine Bankrisiken) und 12 (Eigenkapital).
Die Eigenkapitalstruktur der Bank ist gepragt von Geschéftsguthaben der Mitglieder und erwirtschafteten
Ricklagen. Im Geschaftsjahr wurde das Eigenkapital durch Zufihrung zu den Rilcklagen, zum Fonds fur
allgemeine Bankrisiken sowie durch Zeichnung weiterer Geschéftsguthaben gestérkt. Der Anteil des
bilanziellen Eigenkapitals an der Bilanzsumme hat sich von 10,3 % auf 10,2 % geringfiigig reduziert.

Angemessene Eigenmittel, auch als BezugsgréRe flr eine Reihe von Aufsichtsnormen, bilden neben einer
stets ausreichenden Liquiditat die unverzichtbare Grundlage fiir den Geschéftsbetrieb und fir unsere
Geschaftspolitik. Die in unserem Institut getroffenen Vorkehrungen zur ordnungsgeméafen Ermittlung des
Kernkapitals und des Erganzungskapitals im Rahmen der bankaufsichtlichen Meldungen sind
angemessen. Nach den vertraglichen sowie satzungsméRigen Regelungen erfiillen die angesetzten
Kapitalinstrumente die Anforderungen der CRR zur Anrechnung als aufsichtsrechtlich anerkanntes

Kern- und Erganzungskapital.

Mit Schreiben vom 21. Dezember 2022 wurde uns von der BaFin der im Rahmen des aufsichtlichen
Uberpriffungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) ermittelte
Kapitaizuschlag mitgeteilt. Er wurde unveréndert mit 1,0 % festgelegt, sodass wir eine Gesamtkapitalquote

von 9,0 % (ohne Kapitalerhaltungspuffer) einzuhalten haben.

Mit der vorhandenen Ausstattung an Eigenmitteln erfillen wir die relevanten Vorgaben des KWG sowie der
CRR. Die aufsichtsrechtlich geforderten Kern- und Gesamtkapitalquoten kénnen wir nach unserer

Kapitalplanung auch zukiinftig einhalten.

Die Kapitalrendite gemaR § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG belauft sich auf 0,19 %.
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3.3. Soll-Ist-Vergleich

In der Nachschau zu unserer betriebswirtschaftlichen Eckwertplanung fiir das Geschaftsjahr 2022 konnten
unsere Wachstumsziele fur das Kundenkreditgeschaft sowie fir die Kundeneinlagen riickblickend deutlich
iibertroffen werden.

Das geplante Zinsergebnis konnte durch dieses Wachstum der Kundenforderungen signifikant gesteigert
werden.

Den Planwert fiir das Provisionsergebnis konnten wir leicht, insbesondere durch héhere Ertrége aus dem
Wertpapiervermittlungsgeschaft, ibertreffen.

Unser Personalaufwand hat sich im Vergleich zur Planung deutlich erhéht, was in einer gesteigerten Anzahl
an Neueinstellungen und der Zahlung einer Inflationsausgleichspramie begriindet liegt.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen lagen geringfiigig iiber unserem Planwert.

Im Ergebnis konnten wir somit mit 1,07 % der durchschnittlichen Bilanzsumme unseren Planwert von
0,91 % fur das Betriebsergebnis vor Bewertung tbertreffen und auch mit 59,7 % eine gunstigere CIR
gegeniiber dem erwarteten Wert von 62,2 % erreichen.

Das Bewertungsergebnis aus dem Kreditgeschéft rangierte deutlich iiber den Erwartungen im positiven
Sinne, da prognostizierte Kreditausfélle auch in 2022 weiterhin ausblieben. Jedoch fiel das Bewertungs-
ergebnis aus den Eigenanlagen, aufgrund des historischen Zinsanstiegs in 2022 und des damit
verbundenen Abschreibungsbedarfs bei den Wertpapieren, deutlich schlechter aus als die urspriingliche
Planung. Das Bewertungsergebnis aus dem Wertpapiergeschaft rangierte deutlich tber unseren
Planzahlen.

Insgesamt konnte jedoch das Ergebnis vor Steuern um TEUR 924 im Vergleich zu unserer
betriebswirtschaftlichen Eckwertplanung, aufgrund des guten operativen Geschéfts, iibertroffen werden.

Der Planwert zu unserer Gesamtkapitalquote von 15,65 % konnte mit 14,4 % infolge des starken
Wachstums der Kundenforderungen nicht erreicht werden.

4. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Zusammenfassend kdnnen wir auf ein erfolgreiches Geschéftsjahr 2022 zuriickblicken.

Trotz des erheblichen Preisniveau- und historischen Zinsanstieges sowie den damit verbundenen
Auswirkungen auf die Kapitalmarkte und Kreditnachfrage konnten wir unsere geplanten Wachstumsziele
deutlich Ubertreffen. Unsere Gberdurchschnittliche Ertragslage - gemessen an den Vergleichszahlen der
genossenschaftlichen Institutsgruppe - ermégiichte es uns dariiber hinaus, unsere Eigenmittel
UberplanmaRig zu dotieren.

Die Finanzlage und Liquiditatsausstattung entsprechen den aufsichtsrechtlichen und betrieblichen
Erfordernissen.
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Die Vermégenslage der Bank zeichnet sich unveréndert durch eine angemessene Eigenkapitalausstattung
aus, da die aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowohl im Vorjahr als auch im Geschéftsjahr eingehalten
wurden. Fir erkennbare und latente Risiken in den Kundenforderungen sind Wertberichtigungen und
Einzelriickstellungen gebildet. Dem allgemeinen Kreditrisiko ist durch Abzug von Pauschalwertberichtigun-

gen ausreichend Rechnung getragen worden.

C. Risikobericht

1. Risikomanagementsystem

1.1. Ziel des Risikomanagements

Die Ausgestaltung des Risikomanagements ist bestimmt durch unsere festgelegte nachhaltige
Gesamtbankstrategie. In unserer Gesamtbankstrategie, die sich aus der Geschéfts- und Risikostrategie
zusammensetzt, wird aufgezeigt, mit welchen strategischen Zielen und MaRnahmen wir die langfristige
Existenz unserer Bank nachhaltig sichern wollen. Somit beschreibt die Geschéaftsstrategie auf Grundlage
unseres Geschéafismodells die wesentlichen Geschéftsaktivitdten unserer Bank.

Aus der Geschéftsstrategie wird die Risikostrategie abgeleitet. Inhalt der Risikostrategie sind die Ziele der
Steuerung wesentlicher Risiken sowie die MaRnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Die Risikokultur ist ein wesentlicher Bestandteil unseres Risikomanagementsystems. Unter Risikokultur
verstehen wir insbesondere den Umgang der Mitarbeiter mit Risiken sowie Handeln in rechtlich und ethisch
einwandfreier Weise, die Identifizierung von Risiken, den bewussten Umgang mit Risiken in
Entscheidungsprozessen, die Implementierung eines wirksamen Uberwachungsfeldes, das Verwenden von
aussagekraftigen Risikomesssystemen, die auch eine riickwirkende Bewertung ermdglichen
(ex-post-Analyse) sowie den Verzicht auf Vergatungssysteme, die ggf. zur Belohnung eines riskanten

Verhaltens beitragen kénnten.

Die Kontrolie und das Management der Risiken sind fiir uns zentrale Aufgaben und an dem Grundsatz
ausgerichtet, die mit der Geschéfistatigkeit verbundenen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu steuern
und zu iberwachen sowie negative Abweichungen von der Erfolgs-, Kapital- und Liquiditatsplanung zu

vermeiden.
1.2. Risikomanagementprozess

Risikoidentifizierung

Risiken kénnen in samtlichen Unternehmensbereichen aufireten. Die Risikoidentifizierung bezieht sich auf
die gesamte Bank und ihr Umfeld. Wir untersuchen samtliche Geschéafte und Prozesse darauf, ob aus
diesen Risiken entstehen kénnen. Daraus verschaffen wir uns einen Uberblick iber das Gesamtrisikoprofil

unseres Institutes.

Die eingesetzten Methoden und Verfahren sowie die ihnen zugrunde liegenden Parameter/Annahmen
werden regelmaRig auf ihre Angemessenheit durch die Stelle Controlling Gberpriift, dokumentiert und vom

Vorstand beschiossen. Die damit ermittelten Risikowerte werden regeiméaRig plausibilisiert.

17 -



Risikomessung
Die Ergebnisse der quantitativen Risikomessung werden im Rahmen der nachfolgenden Darstellung der

Risikotragféhigkeit und der einzelnen Risikoarten beschrieben.

Risikobeurteilung

Ziel der Risikobeurteilung ist die qualitative Einstufung der Risikoarten in die aufsichtsrechtlichen
Kategorien "wesentliches Risiko" bzw. "unwesentliches Risiko". Das gilt auch fiir die Einstufung der
einzelnen Risikoarten. Die Wesentlichkeit der Risikoarten definieren wir an festgesetzten Grenzen in
unserem Haus, z.B. am Betriebsergebnis vor Bewertung, am 6konomischen Risikodeckungspotential oder
an der Liquidity Coverage Ratio.

Als wesentliche Risiken werden diejenigen Risiken eingestuft, die aufgrund von Art und Umfang, eventuell
auch durch deren Zusammenwirken, die Ertrags-, Liquiditats- und Vermégenslage sowie die Kapital-
ausstattung (Risikodeckungsmasse) wesentlich beeintrachtigen kénnen. Bei der Volksbank
Glan-Miinchweiler eG werden aktuell das Adressrisiko, das Marktpreisrisiko, das Operationelle Risiko
sowie das Liquiditétsrisiko im engeren Sinne als wesentliche Risiken bewertet.

Risikoreporting und -kontrolle

Aufgabe der Risikoberichterstattung ist es, dem Vorstand, dem Aufsichtsrat und den sonstigen
Entscheidungstragern in nachvollziehbarer, aussagefahiger Art und Weise einen umfassenden und
aktuellen Uberblick uber alle wesentlichen Risiken und deren Abgleich mit den Risiko- und Strukturlimiten
zu verschaffen.

Das regelméRige Berichtswesen umfasst unter anderem die Risiko- und Liquiditatstragfahigkeits-
berechnung, Informationen zur Limitauslastung sowie Detailansichten zu den wesentlichen Risiken und
bildet die Basis fiir Abweichungsanalysen (Soll-Ist-Vergleiche). Es dient als Grundlage fiir die Ableitung und
Bewertung von Handlungsalternativen sowie fiir die Entscheidung und Umsetzung von MafRnahmen zur
Risikosteuerung.

Neben der turnusméaRigen Berichterstattung stellen wir des Weiteren sicher, dass ad-hoc Berichte erstelit
werden und den relevanten Entscheidungstragern die erforderlichen Informationen zeitnah vorgelegt
werden. Dabei gewahrleisten wir, dass alle Effekte, die auf die Substanz-, Liquiditéts- sowie Ertragskraft
unseres Instituts einschlieflich der Liquiditat wirken, angemessen beriicksichtigt/dargestellt sind.

Wir Gberpriifen die Risikotuberwachung regelmaRig, insbesondere mit Blick auf aufsichtsrechtliche
Rahmenbedingungen und das Geschaftsmodell, um die Qualitst der verfligbaren Informationen zur
Erkennung und Bewertung potenzieller Risiken auf hohem Niveau zu halten.

Durch das Interne Kontrollverfahren wird die Uberwachung der Methoden, Systeme und Prozesse zum
Risikomanagement gewahrleistet.
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1.3. Risikotragfihigkeit

Die Planung und Steuerung der Risiken erfolgt auf der Basis der Risikotragféhigkeit unserer Bank.
Die Risikotragfahigkeit ist gegeben, wenn die wesentlichen Risiken durch das Risikodeckungspotenzial
bzw. das Gesamtbankrisikolimit, unter Beriicksichtigung von Risikokonzentrationen, laufend gedeckt sind.

Das Risikodeckungspotenzial leiten wir dabei regelmaRig aus den Geschéftsstrategien und dem
Kapitalplanungsprozess ab und stellen es in der Steuerungssicht der Summe der GuV-orientiert
ermittelten, wesentlichen und quantifizierbaren Risiken gegeniiber. Die Darstellung erfolgt auf Jahressicht

mit Folgejahrbetrachtung.

Das Risikodeckungspotenzial setzt sich aus Eigenkapitalpositionen und Reserven (Teile des Fonds fir
allgemeine Bankenrisiken § 340g HGB und den Vorsorgereserven gem. § 340f HGB) sowie aus dem
geplanten Ergebnis gemafR Ergebnisvorschaurechnung (abzgl. erwarteter Verluste im Kredit- und
Einlagengeschéaft) zusammen. Die dabei einbezogenen Substanzwerte werden nicht zur Sicherstellung
einer aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalausstattung benétigt. Zum Jahresende 2022 ermitteln wir eine
Deckungsmasse von TEUR 22.556.

Das festgelegte Gesamtbankrisikolimit von TEUR 13.600 entspricht unserem Kapitalrisikoappetit und ergibt
sich aus der Differenz aus Risikodeckungspotenzial und Risikopuffer (inkl. erwarteter Verlust aus

operationellen Risiken).

Dabei bezeichnet der Risikoappetit das Ausmal von Risiken und die Art von Risiken, die wir in Einklang mit
unserem Geschéaftsmodell unter Beriicksichtigung der Tragfahigkeit insgesamt einzugehen bereit sind, um
unsere strategischen Ziele zu erreichen. Mit der Festlegung des Risikoappetits trifft die Geschéftsleitung

eine bewusste Entscheidung dariiber, in welchem Umfang sie bereit ist, Risiken einzugehen.

Zur Ermittlung des Risikopotenzials und der Risikosteuerung setzen wir die in der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe entwickelten Methoden und Verfahren ein. Im Rahmen der GuV-orientierten Steuerung wird

dabei ein einheitliches Konfidenzniveau von 99,0 % beriicksichtigt.

Ab dem Geschaftsjahr 2023 wird die Steuerung auf einen barwertnahen Ansatz umgestelit. Zur Ermittlung
der Risikotragfahigkeit werden die normative und 6konomische Perspektive als komplementére, sich er-

génzende Ansétze gesehen.

Die eingerichteten Verfahren zur Ermittlung der Risikotragfahigkeit der Bank gewéhrleisten eine vorsichtige
Ermittlung der Risiken sowie des Risikodeckungspotenzials.

Auf Grundlage dieser Verfahren und des vorhandenen Risikodeckungspotenzials ist die Risikotragfahigkeit

in den von uns definierten Risikoszenarien gegeben.
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2. Risikoarten

2.1. Aufteilung Gesamtbankrisikolimit
Fir unsere Risikobeurteilung zum Abschlussstichtag legen wir konsistent zum Prognosezeitraum einen

Zeitraum von zwei Jahren zu Grunde, in dem auch das Vorliegen von bestandsgefahrdenden Risiken

beurteilt wird.

Bestandsgefahrdende Risiken (wesentliche Risiken mit hohen Auswirkungen) liegen fiir den hier zugrunde

gelegten Beurteilungszeitraum von zwei Jahren nicht vor.

Von dem ermittelten Gesamtbankrisikolimit i.H.v. TEUR 13.600 werden Limite fir die einzelnen Risikoarten
vergeben und dem spezifischen Risiko in der nachfolgenden Tabelle gegeniibergestelit:

Risikoart 31.12.2022 31.12.2021

Limit Risiko Limit Risiko
Adressrisiken 7.500 4.616 7.500 4.971
Marktpreisrisken 4.500 628 3.500 1.131
Operationelle Risiken 1.600 1.544 1.500 1.412
Gesamtbankrisiko 13.600 6.788 12.500 7.514

Die Limite fir die einzelnen Risikoarten wurden jederzeit eingehalten.

2.2. Adressrisiken

Adressrisiko ist die Gefahr, dass Verluste oder entgangene Gewinne aufgrund des Ausfalls von
Geschéaftspartnern und ggf. der Migration und/oder der adressbezogenen Spreadverénderung das
erwartete MaR Ubersteigen. Dabei wird ausschlieflich auf die potenzielle Erfolgswirkung abgestelit.

Das Adressrisiko umschlief3t vor allem das Ausfallrisiko, das Kontrahentenrisiko, das Landerisiko, das

Spreadrisiko und die Migrationsrisiken.

Die Kundenforderungen nach Risikovolumen teilen sich zu 64 % in Forderungen an Privatkunden und zu
36 % in Forderungen an Firmenkunden auf. Dabei ist kein Branchenanteil groRer als 10 %; die gréRte
Branche stellt das Baugewerbe mit 8,9 % dar. Die Verteilung in den GréRenklassen liegt mit iiber 89,9 %
unter 2,5 Mio. EUR und der Anteil der 25 groRten Kreditnehmer belauft sich auf 10,6 %.

Die Ermittlung der Adressrisiken im Kundenkreditgeschaft basiert auf regelmaBigen Einstufungen aller
Kreditnehmer in Risikogruppen bzw. Ratingklassen durch die Anwendung von Ratingverfahren.

Zur Bestimmung von Ausfallwahrscheinlichkeiten verwenden wir weitgehend die Standardverfahren der
Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken sowie auf die VR-Masterskala
kalibrierte Ratingverfahren.

Ratingeinstufungen und Blankovolumina flieRen sowohl in alle relevanten Kreditprozesse - von der
Kreditvergabe und -bepreisung bis zur Kreditiberwachung - als auch in die Risikomessung (erwarteter und
unerwarteter Verlust) und die Steuerungsprozesse ein.
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Wir ermitteln monatlich mit Hilfe des Moduls Kreditportfoliomodell fiir Kundengeschéfte (KPM-KG) unter
VR Control einen erwarteten und einen unerwarteten Verlust (Credit-Value-at-Risk) aus dem
Kundenkreditgeschéaft. Die Berechnung erfolgt in einem mehrstufigen Verfahren, dem sowohl die
aggregierten Blankoanteile in den Risikoklassen bzw. -gruppen des Forderungsbestandes als auch
Ausfallwahrscheinlichkeiten und Branchenparameter zugrunde liegen.

Die durchschnittliche, volumengewichtete Ausfallwahrscheinlichkeit des Gesamtportfolios
(Kundengeschiaft) lag zum Bilanzstichtag bei rd. 0,9 %. Die Portfolioqualitét im Kreditgeschéaft bewegt sich
weiterhin im Rahmen unserer strategischen Vorgaben.

Der unerwartete Verlust zum 31. Dezember 2022 i.H.v. 3,2 Mio. EUR wird mit dem Limit fir das Adressen-
ausfallrisiko im Kundenkreditgeschaft tiber 4,5 Mio. EUR gegeniibergestelit.

Neben diesem Risikolimit nehmen wir die Steuerung von Adressenausfallrisiken sowohl auf Portfolio- als
auch auf Kundenebene vor. Zu diesem Zweck ist ein Limitsystem implementiert, das aus Strukturlimiten fiir
Portfolien, Uberwachungslimiten fiir Obligo- und Blankovolumina sowie Limiten fiir Lander und
Kontrahenten/Emittenten besteht.

Als zentrales Kriterium fir die Priifung der akuten Ausfallrisiken wird die Nachhaltigkeit der
Kapitaldienstfahigkeit herangezogen. Die Bildung von Risikovorsorge prifen wir bei Vorliegen von
Friihwarnsignalen und Ausfallkriterien. Risikovorsorge bilden wir in voller H6he des unbesicherten

Kreditanteils (Blankoanteil).

Fur die ldentifizierung und Beurteilung der Adressenausfallrisiken bei Eigenanlagen greifen wir auf die
Ratingergebnisse von Ratingagenturen, Einschédtzungen der DZ BANK sowie eigene Analysen von
Berichten bzw. Veroéffentlichungen und eigene Beobachtungen insbesondere in Form der
Spreadentwicklung der Emittenten zuriick.

Das Adressenausfallrisiko bei Eigenanlagen wird im Rahmen unserer Risikotragfahigkeitskonzeption
monatlich mit Hilfe des Kreditportfoliomodells fiir Eigengeschafte (KPM-EG) ermittelt. Grundlage der
Berechnungen sind verschiedene Marktpartnersegmente, die differenzierte Spread- und

Ratingmigrationen, Spreadverteilungen sowie Migrationsmatrizen aufweisen.

Der erwartete Verlust wird bei der Ermittlung des Risikodeckungspotenzials beriicksichtigt. Der berechnete
erwartete Verlust wird regelmanig mit dem aufgelaufenen Bewertungsergebnis der Eigenanlagen
verglichen. Sofern héhere Belastungen als erwartet auftreten, wird der Uberschreitungsbetrag als
zusétzliches Risiko in der Auslastung des Limits fir die Adressenausfallrisiken angesetzt.

Der unerwartete Verlust wird dem Limit fir das Adressenausfallrisiko der Eigenanlagen gegeniibergestelit.

Adressenausfallrisiken aus Eigenanlagen in Kreditprodukien (Credit Linked Notes) werden nach dem
Transparenzprinzip zerlegt und in KPM-EG unter Verwendung der oben genannten Parameter einbezogen.
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Adressenausfallrisiken aus Fonds werden mittels Value-at-Risk (VaR) beriicksichtigt. Die so ermittelten
Risikowerte enthalten neben den Adressenausfall- auch die Marktpreisrisiken und werden insgesamt unter
der Risikoart Marktpreisrisiken ausgewiesen.

Art und Umfang unserer aulerbilanziellen Geschéfte in Finanzderivaten (Zinsswaps) zur Steuerung bzw.
Absicherung von Zinsanderungsrisiken sind in unseren internen Rahmenbedingungen eindeutig und
verbindlich geregelt. Im Rahmen dieser geschaftspolitischen Zielsetzungen nutzen wir grundsétzlich
Zinsderivate zur Aktiv/Passiv-Steuerung unseres Zinsbuches auf Gesamtbankebene.

2.3. Marktpreisrisiken

Die wesentlichen Marktrisiken der Bank werden in Form von Zinsénderungsrisiken in den zinstragenden
Positionen im Zinsbuch gesehen. Die Risiken resultieren insbesondere aus unterschiedlich verzinslichen
Volumina mit unterschiedlichen Falligkeiten der festverzinslichen bzw. der variabel verzinslichen Aktiv- und
Passivpositionen. Dariiber hinaus sehen wir Kursanderungen in verzinslichen Wertpapieranlagen als
wesentlich an.

Im Kunden- und Einlagengeschéft gehen wir Zinsanderungs- und Kurswertrisiken - unabhéngig von einem

moglichen Ertrag - nur dann ein, wenn hierfur freies Risikodeckungspotential zur Verfiilgung steht.

Wir messen die Zinsanderungsrisiken monatlich mit Hilfe einer dynamisierten Elastizitatenbilanz.
Verschiedene Zinsszenarien zeigen die Auswirkungen auf die zinstragenden Aktiva und Passiva und somit
auf den zu erwartenden Zinstiberschuss zum Jahresende und fiir das Folgejahr. Die Risiken sind
identifizierbar und durch Simulationsméglichkeiten steuerbar. Das in den Regelszenarien ermittelte Risiko
wird, unter Beriicksichtigung der bestehenden derivativen Absicherung, voll durch die zur Verfigung
stehende und verteilte Risikodeckungsmasse abgedeckt.

Der Zinskoeffizient gemaf § 25a Abs. 2 S. 1 KWG (Basel-ll-Kennziffer) fiir Zinsénderungsrisiken im
Anlagebuch wird auf der Grundlage barwertiger Verénderungen mit Unterstiitzung von VR-Control ermittelt.
Dabei werden alle wesentlichen Positionen des Anlagebuches einbezogen. Fiir Positionen mit
unbestimmter Kapital- oder Zinsbindung sind geeignete Annahmen getroffen. Unsere Basel-ll-Kennziffer
beléuft sich zum 31. Dezember 2022 auf -25,2 % bei einer untersteliten Zinserhdhung um 200 Basispunkte.

Zur Simulation von Kursénderungsrisiken bei verzinslichen Wertpapieren nutzen wir die in der
genossenschaftlichen FinanzGruppe zur Verfligung gestellten Zinsszenarien zur Verénderung der
Zinsstrukturkurve. Die Ermittlung erfolgt monatlich mit Hilfe des Moduls ZIABRIS unter VR-Control.

2.4. Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr, dass die jederzeitige Zahlungsfahigkeit nicht gegeben ist, weil
die benétigten Finanzmittel nicht zur Verfligung stehen. Es ist ein wesentliches Risiko. Wir unterscheiden
dabei zwischen Zahlungsunfahigkeits-, Refinanzierungs- und Marktliquiditétsrisiko.
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Zahlungsunfahigkeitsrisiken treten ein, wenn Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht oder nicht in
ausreichender Hohe erfiillt werden kénnen. Refinanzierungsrisiken entstehen, wenn die Liquiditat nicht zu
den erwarteten Konditionen beschafft werden kann oder die Refinanzierungsmittel nicht im erforderlichen
Umfang zur Verfugung stehen. Marktliquiditatsrisiken treten ein, wenn Anlagen nicht zum gewiinschten
Zeitpunkt oder in der geplanten Héhe liquidiert werden kénnen.

Die Messung des Liquiditatsrisikos erfolgt monatlich Gber Falligkeitslisten, Cashflow-Ermittlungen und
Liquiditatsszenarien, die u.a. einen aulerordentlichen Abzug von Einlagen, eine aulRerordentliche Ziehung
von Kreditlinien, den Kursverfall von Wertpapieren sowie Kombinationen einzelner Szenarien enthalten.
Weiterhin sind die tagliche Messung der aufsichtsrechtlichen Liquiditatsstresskennziffer Liquidity Coverage
Ratio (kurz: LCR) und das t&gliche Monitoring unseres Kontos bei der DZ BANK Bestandteile unserer

Liquiditatsrisikosteuerung.

Insbesondere giit es, die Mindestvorgabe der LCR einzuhalten. Wir streben als Ambitionsniveau
(Frithwarnindikator) einen Wert von 125 % an, dessen Einhaltung laufend iiberwacht wird. Als Warngrenze
(Risikotoleranz) wurde eine Quote von 120 % neben der gesetziich einzuhaltenden LCR-Quote von 100 %
festgelegt.

Dariiber hinaus sind die Mindestvorgaben der Net Stable Funding Ratio (kurz: NSFR) einzuhalten.

Hier haben wir ein Ambitionsniveau (Frithwarnindikator) von 110 % und eine Warngrenze von 108 %
definiert - die Einhaltung wird meldebedingt zu den Quartalsenden iberwacht. Die gesetzlich einzuhaltende
NSFR-Quote betragt 100 %.

Zur Sicherstellung einer auch im Stressfall ausreichenden Liquiditét definieren wir einen Uberlebens-
horizont. Der aufsichtsrechtliche Uberlebenshorizont betrégt in Anlehnung an die LCR-Kennziffer 30 Tage.
Fir unser Haus wird ein Uberlebenshorizont von drei Monaten und als Frihwarnindikator ein Uberlebens-
horizont von vier Monaten vorgeschaltet.

Fir die Steuerung der Liquiditat in Krisensituationen ist eine Liquiditdtsmanagementfunktion eingerichtet,
die, gdfls. unter Einberufung eines Krisenstabes, mit entsprechenden Rechten zur Generierung von
Liquiditét ausgestattet ist. Es ist sichergestellt, dass im Liquiditatsstressfall die faktische Steuerung
hinsichtlich der jederzeitigen VerduRerung der Besténde liquider Aktiva durch die operative Leitung der
Liquiditatsmanagement-Funktion Ubernommen werden kann.

2.5. Operationelle Risiken

Operationelle Risiken betreffen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzulanglichkeit oder des
Versagens von internen Prozessen, Menschen oder Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten.
Diese Definition schlieRt Rechtsrisiken und dolose Handlungen ein.

Die im Zusammenhang mit Kredit- und Marktrisiken auftretenden operationellen Risiken werden

betriebswirtschaftlich implizit bei diesen Risikoarten abgebildet.
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Wesentliche operationelle Risiken werden jahrlich identifiziert und analysiert. Zur Steuerung operationeller
Risiken fuihren wir eine historische Schadensfalldatenbank, mit deren Hilfe wir per Simualtionsrechnungen
ermittelte operationelle Risikobeitrage plausibilisieren und im Rahmen der Risikotragfahigkeit
beriicksichtigen.

Das IT-Risiko stellt ein spezielles operationelles Risiko dar. Hier betrachten wir insbesondere die
Teilbereiche "Zentrales Rechenzentrum” und "IT-Risiken Bank". Uber die IT-Risiken, die das
Rechenzentrum betreffen, erhalten wir regelmaRige Berichte vom IT-Dienstleister einschlieRlich Darstellung
der eingeleiteten Manahmen bei Problemen. Uber die Beseitigung der im Rahmen von Sonderpriifungen
durch die Finanzaufsicht ermittelten Méngel beim IT-Dienstleister wurde zeitnah an Vorstand und
Aufsichtsrat berichtet. Die vereinbarte Meilensteinplanung wurde eingehalten.

Fir alle wesentlichen Schadensereignisse in Bezug auf bankinterne IT-Risiken besteht ein umfassender
Versicherungsschutz. Betriebliche Notfallplanungen wurden insbesondere auf die Anforderungen aus dem
IT-Bereich abgestimmt.

Um Risiken, die sich aus der Nichteinhaltung rechtlicher Regelungen und Vorgaben ergeben kénnen,
entgegenzuwirken, haben wir ein MaRisk Compliance Management implementiert, das in der MaRisk
Compliance Richtlinie beschrieben ist. Darliber hinaus begegnen wir rechtlichen Risiken durch die
Verwendung der im Verbund entwickelten Formulare und der Inanspruchnahme juristischer Beratung im
Fall von Rechtsstreitigkeiten.

Far operationelle Risiken werden angemessene Betréage in der Berechnung der Risikotragféhigkeit vorab
im Risikobudget beriicksichtigt.

3. Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Finanzinstrumente werden grundsétzlich zur Steuerung bzw. Absicherung von Zinsénderungsrisiken im
Rahmen der Banksteuerung verwendet und entweder einzeln (imparitétisch) oder im Rahmen einer
Gesamtbetrachtung aller Geschafte nach MaRgabe von IDW RS BFA 3 (n.F.) verlustfrei bewertet.

Den Risiken aus Finanzinstrumenten stehen Drohverlustriickstellungen in angemessener Héhe oder
ausreichende Nettoreserven im Bankbuch gegeniiber.
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4. Gesamtbild der Risikolage

Die eingerichteten Verfahren zur Ermittlung der Risikotragfahigkeit gewéhrleisten eine vorsichtige

Ermittlung der Risiken sowie des Risikodeckungspotenzials.

Auf Grundlage unserer Verfahren des Risikomanagements zur Ermittlung der Risiken sowie des
Risikodeckungspotenzials ist die Risikotragféhigkeit unter den von uns definierten Risikoszenarien zum
Berichtsstichtag gegeben.

Die gebildeten Wertberichtigungen und Einzelriickstellungen fir die aktuten Risiken in den Kunden-
forderungen sind angemessen. Fiir erhéht latente Risiken im Kreditgeschéft bestehen versteuerte
Wertberichtigungen. Diese Risiken sind durch Vorsorgereserven und den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
vollstandig abgedeckt.

Im Rahmen des bankaufsichtlichen Uberpriifungs- und Uberwachungsprozesses (Supervisory Review and
Evaluation Process, SREP) wurde fiir die Volksbank Glan-Munchweiler eG eine Gesamtkapitalquote in
Héhe von 9 % festgelegt. Diese sowie die dariiber hinaus geltenden gesetzlich festgelegten kombinierten
Kapitalpufferanforderungen wurden zu jeder Zeit eingehalten.

Bestandsgefahrdende Risiken sind nicht erkennbar.
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D. Chancen- und Prognosebericht

Die voraussichtliche Entwicklung innerhalb der ndchsten zwei Jahre enthalt Erwartungen und Prognosen,
die auf Planannahmen und Schatzungen beruhen. Die prognostizierten Ergebnisse sind aufgrund der
derzeit vielschichtigen Herausforderungen wie den Auswirkungen des Krieges in der Ukraine und den
aktuellen Entwicklungen an den Finanzmaérkten insoweit mit erheblichen Unwéagbarkeiten belegt.
Deshalb kénnen tatsédchliche Ergebnisse nicht unwesentlich von den zurzeit prognostizierten Werten
abweichen. Derartige Abweichungen kdénnen aus Verénderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage,

der Wettbewerbssituation, der Entwicklung an den Kapitalmarkten sowie Gesetzesénderungen resultieren.

Der Uberfall der russischen Streitkréfte auf die souverane Ukraine am 24. Februar 2022 stellt ein
einschneidendes Ereignis dar, das auch in der globalen Wirtschaft, und damit in der Rechnungslegung der
Unternehmen deutliche Spuren hinterlassen wird. An den Giter- und Finanzmérkten waren die
Reaktionen sofort spiirbar, die demokratischen Staaten haben in groRer Geschlossenheit scharfe
Sanktionen gegen Russland verhéangt. Deren Konsequenzen fur Russland, aber auch fur die verhangenden
Staaten, zeigten sich bereits unmittelbar, werden aber auch langfristig erhebliche Konsequenzen fur die
Weltwirtschaft haben. Aussagen zur zeitlichen Erstreckung der Krise, die sich durch weitere Aktionen
Russlands auch verscharfen kann, sind gegenwartig kaum moglich. Wesentliche Risiken treffen die
Realwirtschaft z.B. aus ihren Lieferketten (insb. hinsichtlich des Energiebedarfs), auf ihren Absatzmarkten,
hinsichtlich der Kreditversorgung durch Banken oder aus Cyberangriffen. Solche Risiken wirken sich dann
mittelbar auch auf den gesamten Finanzsektor aus (Werthaltigkeit von Investitionen in die Realwirtschaft,
Inflation etc.). Die weitere Entwicklung bleibt ungewiss und wird daher intensiv von uns beobachtet.

Fur das Kundenkreditgeschéft planen wir mit einem Wachstum von 5,7 % in 2023 sowie 5,4 % im
Folgejahr. Fiir den Einlagenbereich planen wir mit einem Plus von jeweils 4,6 % in 2023 und 2024.

Insgesamt planen wir mit einer volumenbedingt absoluten Steigerung des Zinsergebnisses auf
15,6 Mio. EUR in 2023 und 16,8 Mio. EUR in 2024.

Unser Provisionsergebnis wird auch in den nachsten beiden Jahren durch Ertrage aus dem Kredit-
vermittlungsgeschaft gepragt sein, wobei wir aufgrund des erneut vermittlungsstarken Jahres 2022 in den
néchsten beiden Geschéftsjahren mit einem Riickgang des Provisionsergebnisses auf 0,80 % der
durchschnittlichen Bilanzsumme rechnen. In 2023 entspricht dies einer absoluten Steigerung von

6,9 Mio. EUR auf 7,1 Mio. EUR. In 2024 planen wir mit einer absoluten Steigerung auf 7,4 Mio. EUR.

Im Verwaltungsaufwand (inkl. Personalaufwendungen) rechnen wir in den néchsten beiden Jahren mit
moderat steigenden Kosten, die sich bis auf 12,9 Mio. EUR erhéhen werden.

Im Ergebnis erwarten wir ein auf 10,2 Mio. EUR steigendes Betriebsergebnis vor Bewertung fiir 2023 und
fur das Geschéftsjahr 2024 von 10,8 Mio. EUR.
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Fur unsere finanziellen Leistungsindikatoren planen wir entsprechend fur die Kennziffer Betriebsergebnis
vor Bewertung im Verhéltnis zur durchschnittlichen Bilanzsumme mit einem Anstieg auf 1,16 % fiir das
Geschaftsjahr 2023 und mit einem Wert von 1,17 % fiir das Geschéftsjahr 2024, sodass sich die CIR
demnach auf 55,7 % in 2023 bzw. 56,2 % in 2024 veréndern wird.

In Verbindung mit einem geplanten Kreditwachstum rechnen wir mit einer Gesamtkapitalquote von 14,5 %
in 2023 und 14,8 % in 2024.

Die im Lagebericht des Vorjahres befiirchtete schwere Abschwéachung der Konjunktur durch die Folgen
des Russland-Ukraine-Krieges ist erfreulicherweise nicht in dem erwarteten Umfang eingetreten.

Die konjunkturelle Entwicklung Deutschlands wurde 2022 spirbar durch die Folgen des russischen
Angriffskrieges gegen die Ukraine belastetet, jedoch stieg das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt
gegenilber dem Vorjahr an. Fur die Volksbank Glan-Minchweiler eG selbst sind die Auswirkungen nach
wie vor nur indirekt sptirbar. Wir beobachten und analysieren weiter Risikofaktoren bzw. -treiber auf eine
etwaige Beeinflussung durch den Russland-Ukraine-Konflikt und lassen die daraus ableitbaren Parameter
bzw. Annahmen in entsprechende Stresstests einflielen. Die weitere Entwicklung bleibt jedoch ungewiss,
so dass sich auch die Auswirkungen insbesondere durch Kreditausfalle und Wertpapierabschreibungen
nicht abschétzen lassen, die bei Uberschreitung unserer auf Erfahrungswerten berunenden Bewertungs-
ergebnisse die Ertragslage negativ beeinflussen kénnen. Vor diesem Hintergrund werden wir regelméafig
die Risikoindikatoren berprifen und entsprechende Stresstests aktualisieren, um negativen Folgen auf
unsere Ertragslage entgegenwirken zu kénnen.

Risiken in der geschéftlichen Entwicklung sehen wir mit Blick auf den anhaltenden Ukraine-Russland-
Konflikt in Engpassen bei den Lieferketten, steigenden Energie- und Finanzierungskosten sowie einem
Ruckgang des Bruttoinlandsproduktes, was Auswirkungen auf die Kreditnachfrage zur Folge haben kénnte.
Aus der sich ergebenen riicklaufigen Kreditnachfrage wiirde der sinkende Zins- und Provisionsiiberschuss

zu splirbar fallenden Betriebsergebnissen fuihren.

Mit Blick auf den Finanz- und Kapitalmarkt wiirde eine fallende Zinsstrukturkurve das Betriebsergebnis in

den nachsten beiden Geschaftsjahren am starksten belasten.

Ertragschancen sehen wir in unserem Dienstleistungsgeschaft, insbesondere in der Vermittlung von
Krediten an unsere Verbundpartner. DarQiber hinaus wiirden steigende Zinsen zu einer besseren
Entwicklung im Zeitraum der néchsten beiden Geschéftsjahre fiihren.

Ausgehend von dieser Eriragslage verfolgen wir auch fiir die Zukunft das Ziel, unsere Eigenmittel,
insbesondere unsere Riicklagen und den Fonds fir allgemeine Bankrisiken, entsprechend dem geplanten
Geschaftswachstum konsequent und konstant zu starken, um die regulatorischen Anforderungen auch

weiterhin zu erfillen.

Auf der Basis unserer Liquiditatsplanung und den danach vorhandenen und zu erwartenden
Liquiditatsreserven sowie der Einbindung in den genossenschaftlichen Liquiditatsverbund ist fiir einen

Betrachtungszeitraum von zwei Jahren nicht mit einer Beeintrachtigung zu rechnen.
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Die aufsichtsrechtlichen Kennziffern im Eigenmittelbereich werden wir ebenfalls ausgehend von unserer
Kapitalplanung voraussichtlich in den Geschéfisjahren 2023 und 2024 einhalten.

Auf der Grundlage unserer Planung der laufenden Ertragskraft firr die folgenden beiden Geschéftsjahre
und der Vermégens-/Substanzsituation ist auch weiterhin von einer gegebenen Risikotragfahigkeit unter

den definierten Risikoszenarien auszugehen.

Glan-Munchweiler, 12. Mai 2023 Volksbank Glan-Munchweiler eG

Der Vorstand:

/

Berger Dietrich
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